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１【提出理由】 

当社は、平成23年11月18日開催の取締役会において、当社を株式交換完全親会社とし、日発販売株

式会社（以下「ニッパン」といいます。）を株式交換完全子会社とする株式交換（以下「本株式交

換」といいます。）を行うことを決議し、同日付で株式交換契約を締結いたしましたので、金融商品

取引法第24条の５第４項並びに企業内容等の開示に関する内閣府令第19条第１項及び第２項第６号の

２の規定に基づき、本臨時報告書を提出いたします。 

 

２【報告内容】 

(1) 当該株式交換の相手会社についての事項 

① 商号、本店の所在地、代表者の氏名、資本金の額、純資産の額、総資産の額及び事業の内容 

商号 日発販売株式会社 

本店の所在地 東京都江東区枝川二丁目13番１号 

代表者の氏名 代表取締役社長  齋藤 哲夫 

資本金の額 2,040百万円（平成23年３月31日現在） 

純資産の額（連結） 6,732百万円（平成23年３月31日現在） 

純資産の額（単体） 6,685百万円（平成23年３月31日現在） 

総資産の額（連結） 20,830百万円（平成23年３月31日現在） 

総資産の額（単体） 20,974百万円（平成23年３月31日現在） 

事業の内容 

自動車用部品用品、自動車用ばね、産業用機器・部品、精密ばね・同複合機能

部品、ファスナー、資材、情報関連機器、加工関連部品、機材設備関連機器の

売買及び輸出入 

 

② 最近３年間に終了した各事業年度の売上高、営業利益、経常利益及び純利益 

（連結） 

事業年度 平成21年３月期 平成22年３月期 平成23年３月期 

売上高   (百万円) 38,091 33,983 37,661

営業利益   (百万円) 572 483 1,030

経常利益   (百万円) 561 470 1,034

純利益   (百万円) 173 444 547

 

（単体） 

事業年度 平成21年３月期 平成22年３月期 平成23年３月期 

売上高   (百万円) 37,652 33,770 37,341

営業利益   (百万円) 565 480 1,021

経常利益   (百万円) 552 463 1,007

純利益   (百万円) 174 456 576
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③ 大株主の氏名又は名称及び発行済株式の総数に占める大株主の持株数の割合 

（平成23年９月30日現在） 

・日本発条株式会社 50.13％ 

・ニッパン従業員持株会 5.70％ 

・日発販売株式会社 2.39％ 

・ニッパン仕入先持株会 1.74％ 

・株式会社トープラ 1.37％ 

 

④ 提出会社との間の資本関係、人的関係及び取引関係 

・資本関係 当社は、ニッパンの発行済株式総数の51.24％(11,682,000株、間接保有

分を含む)の株式を保有しており、親会社であります。 

・人的関係 当社の取締役１名がニッパンの取締役を、当社の取締役１名がニッパン

の社外監査役を兼任しております。 

・取引関係 ニッパンは当社より取扱商品の一部の仕入れ等を行っております。 

 

(2) 当該株式交換の目的 

当社は、世界トップのばねメーカーとして、様々な産業の発展に貢献してまいりました。高度な

開発力と技術力は、自動車分野のみならず、情報通信、産業、生活等の分野においても高く評価さ

れ、市場が求める様々なニーズにお応えしております。 

当社は、「なくてはならないキーパーツをグローバルに展開し、お客様からNo.１と評価されるニ

ッパツグループを目指すための基盤づくりを行う３ヵ年とする。」を理念とした、中期経営計画を

発表しております。この中期経営計画の下で当社及び当社グループは活動を行っておりますが、世

界経済を取り巻く環境は急激に変化しており、中国・インドを中心とした新興国も引き続き成長し

ているものの、その成長率は鈍化してきております。この成長戦略市場をめぐり、日系外資系を問

わず、自動車メーカーの進出が急速に進んでおります。当社グループとしては、自動車部品の海外

メーカーとの競合環境も激しさを増している中、日系自動車メーカーへのタイムリーな対応と外資

系自動車メーカーへの販売シェアを拡大するための海外展開が急務となっております。 

ニッパンは、「新たな価値を創造するとともに社会的責任を果たし、人々の期待と信頼に応え

る」を経営の基本方針に掲げ、オートパーツ、プレシジョンパーツ、ＩＴ、産業システムと幅広い

事業展開を行っております。各事業では当社グループの強み・特徴を活かした営業活動やグループ

各社との連携強化を図ると共に、ニッパン独自の付加価値商品・サービスを展開することで、グル

ープ全体としての企業価値向上を目指しておりますが、日本国内においては人口減少や高齢化・若

年層の車離れに起因する自動車保有台数の減少や電気自動車の台頭による自動車部品構成の変化が

予想されております。一方、中国を中心とした新興国の経済発展は今後も継続することが見込まれ

ており、自動車生産拠点の更なる海外シフトも予想されております。 

このような状況下、ニッパンでは「環境」と「海外」を経営のキーワードに成長戦略を立案して

おり、より効率的な国内事業再構築や海外事業部を中心とした海外事業強化等の具体的アクション

を行ってまいりました。今後は、これまでの成長戦略を更にスピーディーに具現化させると共に、
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商品開発や品質保証の更なる強化、当社グループ各社とのより一層の連携が必要不可欠であると考

えております。 

当社は当社グループ各社の状況を踏まえ、当社が掲げる中期経営計画の実現に向けては、従来以

上にグループ会社の強みを引き出し、総合力を高めていくことが必要であると考えております。ま

た、グループ全体の製品ラインアップ拡充や、当社グループ各社が持つ製造・販売・購買ルート等

へのアクセス、キャッシュ・マネジメント・システム等資金の有効な活用等、経営資源を最大限有

効活用することが、当社グループ全体の成長をさらに加速させ、市場のニーズにお応えする体制を

一層強化できるものと考えております。さらには、急激に変化する外部環境への迅速な対応や、お

客様の幅広いご要望に適切にお応えするためにも、意思決定のさらなる迅速化を可能とする体制構

築が急務であると考えております。 

上記のように、当社グループ各社が持つ経営資源の更なる効率化、意思決定の迅速化と責任の明

確化を可能とする体制を構築するため、この度、当社によるニッパンの完全子会社化の合意に至り

ました。これまでも、ニッパンは当社の連結子会社であることから一定の協力関係にはあったもの

の、現下の厳しい経済環境を乗り切るためには、更に一歩踏み込みお互いに協力してグループ全体

の事業効率を向上させる必要があると判断いたしました。具体的なシナジーには、ニッパンの持つ

商社としての販売及び仕入れのネットワークを有効活用する事による、当社グループ全体の売上の

拡大及び購入品コストの削減等のグループ力向上や上場維持コストの削減等の効果を見込んでおり

ます。 

今後、両社が従来以上に企業理念やビジョンを共有し、互いに成長しながら一体となって事業を

展開していくことが、両社をはじめとした当社グループの企業価値向上に繋がるものと考えており

ます。 

 

(3) 当該株式交換の方法、株式交換に係る割当ての内容及びその他の株式交換契約の内容 

① 本株式交換の方法 

当社を株式交換完全親会社、ニッパンを株式交換完全子会社とする株式交換になります。本株

式交換は、当社については会社法第796条第３項の規定に基づく簡易株式交換の手続きにより株主

総会の承認を得ずに、ニッパンについては平成24年１月24日開催予定の臨時株主総会において承

認を受けた上で、平成24年４月１日を効力発生日とする予定です。 

② 株式交換に係る割当の内容 

ニッパン株式１株に対して、当社株式0.38株を割当て交付いたします。ただし、当社が保有す

るニッパン株式11,430,000株については、本株式交換による株式の割当ては行いません。また、

交付する当社株式には当社が保有する自己株式（平成23年９月30日現在9,870,154株）を充当する

予定であり、新株式の発行は行わない予定です。 

③ その他の株式交換契約の内容 

当社がニッパンとの間で平成23年11月18日に締結した株式交換契約の内容は、以下の通りです。 

 

株式交換契約書 
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日本発條株式会社（以下「甲」という。）及び日発販売株式会社（以下「乙」という。）は、平成23年

11月18日付で、以下のとおり株式交換契約（以下「本契約」という。）を締結する。 

 

第1条（株式交換） 

本契約の定めるところに従い、乙は、甲を乙の株式交換完全親会社、乙を甲の株式交換完全子会社と

する株式交換（以下「本件株式交換」という。）を行い、甲は、本件株式交換により乙の発行済株式

（但し、甲が有する乙の株式を除く。）の全部を取得する。 

 

第2条（甲及び乙の商号及び住所） 

甲及び乙の商号及び住所はそれぞれ以下のとおりである。 

甲（株式交換完全親会社） 

商号：日本発條株式会社 

住所：神奈川県横浜市金沢区福浦三丁目10番地 

乙（株式交換完全子会社） 

商号：日発販売株式会社 

住所：東京都江東区枝川二丁目13番1号 

 

第3条（本件株式交換に際して交付する株式及びその割当てに関する事項） 

1． 甲は、本件株式交換に際して、本件株式交換により甲が乙の発行済株式（但し、甲が有する乙の

株式を除く。）の全部を取得する時点の直前時（以下「基準時」という。）の乙の株主名簿に記

載又は記録された株主（但し、甲を除く。）に対し、乙の普通株式に代わる金銭等として、乙の

各株主（但し、甲を除く。）の所有する乙の普通株式の合計数に0.38を乗じた数の甲の普通株式

を交付する。 

2． 甲は、本件株式交換に際して、基準時における乙の株主名簿に記載又は記録された株主（但し、

甲を除く。）に対し、その有する乙の普通株式1株につき、甲の普通株式0.38株の割合をもって、

甲の普通株式を割り当てる。 

3．前二項に従い、乙の各株主に対して割当交付しなければならない甲の普通株式の数に1株に満たな

い端数があるときは、甲は会社法第234条の規定に従い処理する。 

4．甲は、本件株式交換に際して交付する甲の普通株式については、新たに株式を発行せず、その保有

する自己株式を交付する。 

 

第4条（資本金及び準備金の額に関する事項） 

本件株式交換に際して増加する甲の資本金及び準備金の額は、それぞれ次のとおりとする。 

(1) 増加する資本金の額  金 0 円 

(2) 増加する資本準備金の額  法令の定めに従い増加することが必要とされる最低額 

(3) 増加する利益準備金の額  金 0 円 

 

第5条（効力発生日） 

本件株式交換がその効力を生ずる日（以下「効力発生日」という。）は、平成24年4月1日とする。但
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し、本件株式交換の手続の進行上の必要性その他の事由により必要な場合には、甲及び乙は協議し合意

の上、これを変更することができる。 

 

第6条（自己株式の消却） 

乙は、基準時において乙が保有するすべての自己株式（本件株式交換に関する会社法第785条に基づ

く乙株主の株式買取請求に応じて乙が取得する株式を含む。）を効力発生日の前日までに開催する乙の

取締役会決議により、基準時において消却するものとし、本件株式交換により甲が乙の発行済株式（但

し、甲が有する乙の株式を除く。）の全部を取得する時点において、自己株式を一切保有しないものと

する。 

 

第7条（株式交換契約承認株主総会） 

1． 甲は、会社法第796条第3項の規定により、本契約につき株主総会の承認を得ないで本件株式交換

を行う。但し、会社法第796条第4項の規定により、本契約につき株主総会の承認が必要となった

場合、甲は、効力発生日の前日までに、本契約につき株主総会の承認を求めるものとする。 

2． 乙は、平成24年1月下旬に開催予定の臨時株主総会において、本契約の承認を求めるものとする。 

3． 前二項に定める手続き（株式交換契約承認総会の開催日を含む。）は、本件株式交換の手続の進

行上の必要性その他の事由により必要な場合には、甲及び乙が協議し合意の上、これを変更する

ことができる。 

 

第8条（会社財産の管理等） 

甲及び乙は、本契約締結日後効力発生日に至るまでの間、それぞれ善良なる管理者としての注意をも

ってその業務の執行及び財産の管理、運営を行い、剰余金の配当その他その財産又は権利義務に重大な

影響を及ぼすおそれのある行為については、予め甲及び乙が協議し合意の上、これを行う。 

 

第9条（本件株式交換の条件の変更及び本契約の解除） 

本契約締結日後効力発生日に至るまでの間において、天災地変その他の事由により甲又は乙の財産状

態若しくは経営成績又は権利義務に重大な変動が生じた場合、許認可若しくは届出（外国法に基づくも

のも含む。）の要否その他諸般の事情から本件株式交換の実行に重大な支障となる事態が生じ又は生じ

ることが明らかとなった場合その他本契約の目的の達成が困難となった場合には、甲及び乙は協議し合

意の上、本件株式交換の条件その他本契約の内容を変更し、又は本契約を解除することができる。 

 

第10条（本契約の効力） 

本契約は、甲の第7条第1項但書に定める株主総会若しくは乙の第7条第2項に定める株主総会において

本契約の承認が受けられない場合又は法令等に定められた本件株式交換の実行に必要な関係官庁の承認

等が得られない場合は、その効力を失う。 

 

第11条（準拠法） 

1．本契約は、日本法を準拠法とし、日本法によって解釈される。 
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2．本契約の履行及び解釈に関して紛争が生じたときは、東京地方裁判所を第一審の専属的合意管轄裁

判所とする。 

 

第12条（協議事項） 

本契約に定める事項のほか、本件株式交換に必要な事項は、本契約の趣旨に則り、甲及び乙が協議し

合意の上、これを定める。 

 

本契約締結の証として、本契約書２通を作成し、甲及び乙が記名押印の上、各1通を保有する。 

 

平成23年11月18日 

 

  甲 神奈川県横浜市金沢区福浦三丁目10番地 

日本発條株式会社 

   代表取締役社長 玉村 和己 

 

 

  乙 東京都江東区枝川二丁目13番1号 

   日発販売株式会社 

   代表取締役社長 齋藤 哲夫 

 

(4) 株式交換に係る割当ての内容の算定根拠 

① 算定の基礎 

本株式交換の株式交換比率の公正性を確保するため、両社がそれぞれ別個に両社から独立した第

三者算定機関に株式交換比率の算定を依頼することとし、当社は野村證券株式会社（以下、「野村

證券」といいます。）を、ニッパンはＳＭＢＣ日興証券株式会社（以下、「ＳＭＢＣ日興証券」と

いいます。）を、それぞれ第三者算定機関として選定いたしました。 

 

野村證券は、当社については、当社が東京証券取引所市場第１部（以下、「東証第１部」といい

ます。）に上場しており、市場株価が存在することから市場株価平均法（諸条件を勘案し、算定基

準日である平成23年11月16日終値、算定基準日から遡る１週間、１ヶ月間、３ヶ月間及び６ヶ月間

の終値平均値）を、また、当社には比較可能な上場類似会社が複数存在し、類似会社比較法による

株式価値の類推が可能であることから類似会社比較法を、それに加えて将来の事業活動の状況を評

価に反映するためディスカウンテッド・キャッシュ・フロー法（以下、「ＤＣＦ法」といいま

す。）を採用して算定を行いました。 

ニッパンについては、ニッパンが東京証券取引所市場第２部（以下、「東証第２部」といいま

す。）に上場しており、市場株価が存在することから市場株価平均法（諸条件を勘案し、算定基準

日である平成23年11月16日終値、算定基準日から遡る１週間、１ヶ月間、３ヶ月間及び６ヶ月間の

終値平均値）を、また、ニッパンには比較可能な上場類似会社が複数存在し、類似会社比較法によ
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る株式価値の類推が可能であることから類似会社比較法を、それに加えて将来の事業活動の状況を

評価に反映するためＤＣＦ法を採用して算定を行いました。 

当社株式の１株当たりの株式価値を１とした場合の算定結果は、以下のとおりとなります。 

 

採用手法 株式交換比率の算定結果 

市場株価平均法 0.28～0.33 

類似会社比較法 0.23～0.37 

ＤＣＦ法  0.25～0.49 

 

野村證券は、株式交換比率の算定に際して、当社及びニッパンから提供を受けた情報、一般に公

開された情報等を使用し、それらの資料、情報等が、全て正確かつ完全なものであることを前提と

しており、独自にそれらの正確性及び完全性の検証を行っておりません。また、当社、ニッパン及

びそれらの関係会社の資産又は負債（偶発債務を含みます。）について、個別の資産及び負債の分

析及び評価を含め、独自に評価、鑑定又は査定を行っておらず、第三者機関への鑑定又は査定の依

頼も行っておりません。野村證券の株式交換比率の算定は、平成23年11月16日現在までの情報及び

経済条件を反映したものであり、当社及びニッパンの財務予測については、当社及びニッパンによ

り現時点で得られる最善の予測及び判断に基づき合理的に検討又は作成されたことを前提としてお

ります。 

 

一方、ＳＭＢＣ日興証券は、当社及びニッパンのそれぞれについて、市場株価平均法及びＤＣＦ

法を採用して算定を行いました。市場株価平均法では、平成23年11月16日を評価基準日として、当

社については評価基準日から遡る１ヶ月間及び３ヶ月間の東証第１部における終値の単純平均値、

並びにニッパツの平成23年11月10日付「業績予想および配当予想の修正に関するお知らせ」の公表

の翌営業日である平成23年11月11日から評価基準日までの東証第１部における終値の単純平均値を

採用し、ニッパンについては評価基準日から遡る１ヶ月間及び３ヶ月間の東証第２部における終値

の単純平均値を採用しました。 

当社株式の１株当たりの株式価値を１とした場合の算定結果は、以下のとおりとなります。 

 

採用手法 株式交換比率の算定結果 

市場株価平均法 0.29～0.31 

ＤＣＦ法  0.36～0.66 

 

ＳＭＢＣ日興証券は、当社及びニッパンから提供を受けた両社の財務予測が、両社の経営陣によ

り現時点で可能な最善の予測と判断に基づき合理的に作成されたことを前提として算定を実施して

おり、それらの財務予測の正確性、妥当性及び実現可能性等について責任を負うものではありませ

ん。また、当社及びニッパンから提供を受けた両社に関するその他の情報及び一般に公開された情

報等に基づくものであり、それらの資料、情報等が、全て正確かつ完全なものであることを前提と

しており、独自にそれらの正確性及び完全性の検証を行っておりません。また、当社、ニッパン及
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びそれらの関係会社の資産又は負債（偶発債務を含みます。）について、個別の資産及び負債の分

析及び評価を含め、独自に評価、鑑定又は査定を行っておらず、第三者機関への鑑定又は査定の依

頼も行っておりません。ＳＭＢＣ日興証券の株式交換比率の算定は、平成23 年11月16日現在におい

て入手可能な情報、同日現在の経済条件、市場、その他の状況及びＳＭＢＣ日興証券が独自に設定

した仮定に基づき実施しており、それらの内容が妥当、正確かつ完全であることを前提としており

ます。従って、株式交換比率の算定に関する状況の変化、その他の算定基準日後の状況によって、

ＳＭＢＣ日興証券の算定結果が影響を受けることがありますが、ＳＭＢＣ日興証券は算定結果を修

正、変更または補足する義務を負いません。 

なお、ＳＭＢＣ日興証券の算定結果は、ＳＭＢＣ日興証券がニッパンの依頼により、ニッパンの

取締役会が株式交換比率を決定するための参考に資することを唯一の目的としてニッパンに提出し

たものであり、当該算定結果は、ＳＭＢＣ日興証券が株式交換比率の公正性について意見を表明す

るものではありません。 

 

なお、ＤＣＦ法による算定の基礎として、ニッパツ及びニッパンが野村證券及びＳＭＢＣ日興証

券に提供した各社利益計画において、大幅な増益が見込まれている事業年度があります。これは、

各事業における売上増加及びコストの削減により、業績向上が期待できると考えたためです。 

 

 

② 算定の経緯 

当社及びニッパンは、それぞれの第三者算定機関から提出を受けた株式交換比率の算定結果を参

考に、各社の財務状況、業績動向、株価動向等を総合的に勘案の上、両社間で交渉・協議を重ねま

した。その結果、当社及びニッパンはそれぞれ本件株式交換における株式交換比率は妥当であり、

本株式交換を行うことがそれぞれの株主の利益を損ねるものではないとの判断に至ったため、本日

開催された当社及びニッパンの取締役会の決議に基づき、両社間で本株式交換契約を締結いたしま

した。 

 

③ 算定機関との関係 

当社のフィナンシャル・アドバイザー（算定機関）である野村證券は、当社及びニッパンの関連

当事者には該当せず、本株式交換に関して記載すべき重要な利害関係を有しません。 

また、ニッパンのフィナンシャル・アドバイザー（算定機関）であるＳＭＢＣ日興証券は、当社

及びニッパンの関連当事者には該当せず、本株式交換に関して記載すべき重要な利害関係を有しま

せん。 

 

(5) 当該株式交換の後の株式交換完全親会社となる会社の商号、本店の所在地、代表者の氏名、資本金

の額、純資産の額、総資産の額及び事業の内容 

商号 日本発条株式会社 

本店の所在地 神奈川県横浜市金沢区福浦三丁目10番地 

代表者の氏名 代表取締役社長 玉村 和己 
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資本金の額 17,009百万円 

純資産の額 現時点では確定しておりません。 

総資産の額 現時点では確定しておりません。 

事業の内容 懸架ばね、自動車用シート、精密部品、産業機器ほか製品の製造販売 

 

以上 

 


